11. AS OPERACOES BANCARIAS

As operagdes bancarias englobam uma ampla variedade de contratos e atividades desempenhadas por institui¢des financeiras no seu relacionamento com os
clientes. Tais operagdes sdo essenciais para o funcionamento do sistema financeiro.

11.1. A abertura de conta bancaria

A abertura de conta bancaria é o contrato que estabelece a relagdo inicial entre um cliente e uma institui¢do bancaria, funcionando como o “tronco” das operagoes
bancarias, ja que muitas transa¢des futuras, como depositos, retiradas e transferéncias, dependerdo dessa relagdo estabelecida. Trata-se de um contrato consensual,
que nio exige forma escrita, embora quase sempre seja documentado em razéo das praticas de mercado e normas bancarias. Apesar de ndo ser regulada diretamente
pelo Caodigo Civil ou pelo Codigo Comercial, a abertura de conta ¢ considerada um contrato-tipo, fundamentado em Condigdes Gerais de Contratagdo (CCG).

Existem diferentes modalidades de contas bancarias. As contas individuais sdo exclusivas de um unico titular, que possui plenos poderes para movimentar os
valores. Ja as contas coletivas subdividem-se em trés tipos: solidarias, nas quais qualquer titular pode movimentar os fundos de forma independente; conjuntas,
que exigem a assinatura ou autoriza¢do de todos os titulares para movimentag¢des; ¢ mistas, que combinam caracteristicas das contas solidarias e conjuntas.

No que diz respeito aos deveres reciprocos, o cliente deve respeitar as condi¢des do contrato, incluindo manter saldo suficiente para operagdes ou honrar
compromissos de descoberto. O banco, por sua vez, tem o dever de assegurar a guarda dos fundos e disponibiliza-los conforme solicitado, respeitando as condi¢des
contratuais estabelecidas.

Embora a abertura de conta bancaria ndo seja regulada diretamente por normas especificas, a conta corrente ¢ mencionada no Art°344 CCom, que aborda o
mecanismo de compensagdo entre débitos e créditos. Um elemento central ¢ o saldo final, que resulta da soma das operacdes financeiras realizadas, evidenciando
sua importancia no regime juridico e nas caracteristicas desse contrato.

A Banca desempenha um papel intermediario entre a poupanca e o investimento, que permite a esta conceder crédito. Existem varias possibilidade de operacdes
ativas:

a)  Financiamento bancario puro: o Banco concede crédito através da celebragdo de contratos de mutuo com os seus clientes;

b)  Abertura de crédito e descoberto em conta: o Banco obriga-se perante os cliente facultar-lhe, até certos limites e, nalguns casos, sob certos pressupostos.
Os juros incidem sobre o saldo em débito. E uma modalidade de miituo com utilizagio potestativa pelo cliente;

c¢) Crédito documentario: financiamento concedido sobre titulos de transporte representativos de mercadorias;

d) Desconto bancario: o Banco adianta o valor de uma letra sacada pelo seu cliente sobre alguém a quem vendeu mercadorias a prazo;

e) Factoring: o comerciante cede a uma sociedade parabancaria especializada uma pluralidade dos créditos que faturou aos seus clientes, recebendo a
antecipagdo do seu valor, deduzido da sua remuneragio;

f)  Locacéo financeira (leasing): praticada por sociedades especializadas, consiste no financiamento da aquisi¢do de bens moveis ou imoveis através da
sua aquisi¢@o ao produtor ou ao vendedor, seguida da sua locagdo ao cliente. Semelhante a venda a prestagdes.

11.2. O deposito bancario

O deposito bancario consiste na entrega de valores ou bens fungiveis ao banco, que assume o compromisso de devolve-los ou permitir seu uso conforme
solicitado pelo depositante. E caracterizado como um contrato de depésito irregular, nos termos dos Arts®1205 e 1206 CC, porque os bens depositados tornam-se
propriedade do banco, ao contrario do depdsito civil previsto nos Arts®1185 e 1186 CC, em que ocorre apenas a guarda dos bens, , sendo caracterizado como um
contrato de natureza real e intuito personae, baseado na confianga entre as partes.

As modalidades de depésito bancario incluem: o depésito a ordem, que permite ao cliente movimentar os fundos a qualquer momento, sem aviso prévio

o deposito com pré-aviso, no qual o cliente deve notificar o banco com antecedéncia para realizar a retirada

; 0 depésito a prazo, em que 0s
fundos s6 podem ser retirados apos o periodo acordado, sendo que a antecipag@o pode ser permitida mediante pagamento de penalidades

; ¢ o depdsito em regime especial, que abrange modalidades especificas, como aquelas vinculadas a contratos de crédito

O regime juridico do depésito bancario esta previsto no Art°396 CCom e baseia-se nos usos bancarios que demandam forma escrita para garantir seguranca
e clareza nas operagdes. No ambito bancario, o deposito irregular se aplica principalmente, implicando transferéncia de propriedade para o banco.

O deposito bancario desempenha fungdes essenciais nas relagdes bancarias, servindo como base para outros contratos e operagdes, como cheques e cartdes de
crédito. O banco pode utilizar os fundos depositados, desde que respeite as normas contratuais e assegure o reembolso integral ao cliente.

Trata-se de um contrato unitario e autonomo, baseado na figura do depdsito irregular, no qual o banco adquire a propriedade do valor depositado e se compromete
arestituir o equivalente ao cliente. Os movimentos de crédito na conta integram um contrato inico, ndo configurando depdsitos auténomos, e a seguranga da operacao
esta fundamentada na confianga no sistema bancario e na supervisao do Banco de Portugal. Existe ainda o Fundo de Garantia de Depositos, que assegura reembolsos
em caso de falhas, conforme o regime estabelecido no Art°154 RGIC.

11.3. O desconto bancario

O desconto bancario ¢ um contrato pelo qual o banco antecipa ao cliente o valor de um titulo de crédito, como letras de cambio ou cheques, mediante a dedugao
de juros e outras despesas. Neste processo, o titulo é transferido ao banco, que passa a deter o direito de cobranga. Trata-se de um contrato oneroso, uma vez que o
banco recebe juros e comissdes pela operacdo, sendo a transferéncia do titulo realizada por meio de endosso.

O regime juridico do desconto bancario ¢ regulamentado pelo Coédigo Comercial no que se refere aos titulos de crédito, aplicando-se os principios de literalidade,
autonomia e abstragdo, caracteristicos desses instrumentos.

Quanto aos riscos e garantias, o banco assume o risco de inadimpléncia do emitente do titulo, embora possa exigir do cliente garantias adicionais para mitigar
eventuais prejuizos. Se o titulo ndo for pago, o banco pode exercer agdo de regresso contra o cliente endossante.



11.4. O descoberto em conta
O descoberto em conta ocorre quando o cliente utiliza valores além do saldo disponivel, resultando em um saldo negativo previamente autorizado pelo banco.
Também conhecido como crédito de descoberto, trata-se de uma linha de crédito de curto prazo. A sua natureza juridica configura-se como um contrato de crédito

atipico, no qual o banco concede crédito limitado e cobra juros sobre os valores utilizados.

O regime juridico do descoberto em conta ndo possui regulamentagao especifica, sendo fundamentado nas clausulas contratuais estabelecidas entre o banco e o
cliente. O banco pode, inclusive, exigir garantias adicionais ou interromper a concessio do crédito caso o cliente descumpra os termos acordados.

Esta modalidade de crédito ¢ importante para atender necessidades financeiras temporarias, mas apresenta riscos significativos devido as altas taxas de juros
associadas, que refletem o risco de inadimpléncia.

11.5. A antecipacao bancaria

A antecipacg@o de crédito ¢ uma operagdo em que o banco antecipa valores ao cliente mediante garantias especificas, como titulos de crédito, faturas ou
mercadorias. Esta modalidade ¢ frequentemente utilizada por empresas para financiar atividades de curto prazo. Entre as principais modalidades, destacam-se: a
antecipacio de recebiveis, que se baseia nos créditos que o cliente tem a receber de terceiros, e a antecipacio documentaria, que envolve operagdes de comércio

internacional, como cartas de crédito.

A sua natureza juridica caracteriza-se como um contrato atipico, com elementos de mutuo e garantia, exigindo formalizagdo por meio de documentos que
detalhem os termos e as garantias oferecidas. O regime juridico da operagdo ¢ assegurado por normas do Cédigo Comercial e regras contratuais especificas, prevendo
encargos como juros e comissoes, além da possibilidade de execug@o das garantias em caso de inadimpléncia.

Entre as vantagens, destaca-se a liquidez imediata oferecida ao cliente, o que promove a continuidade das opera¢des comerciais. No entanto, a operagdo também
envolve riscos para o banco, como a inadimpléncia dos terceiros devedores ou a insuficiéncia das garantias apresentadas.

As garantias bancarias

As garantias bancarias sdo instrumentos fundamentais nas operagdes financeiras, protegendo os credores contra possiveis inadimplementos. A garantia geral
das obrigagdes ¢ o patriménio do devedor. As garantias pessoais acrescentam um novo patrimonio a divida garante, enquanto as garantias reais afetam um bem
especifico ao pagamento de uma divida, observando a proibi¢do de pactos comissorios para evitar enriquecimento sem causa (aplicavel ao penhor e a hipoteca, mas
ndo as garantias pessoais).

. Penhor de conta bancdria: que se caracteriza por afetar depositos bancarios ao pagamento de dividas especificas. O depositante compromete-se a nio
movimentar a conta enquanto a divida existir, permitindo que o banco debite os valores garantidos diretamente da conta caso a divida venca.
Trata-se de uma garantia pessoal, nio real, regida pelos Arts°665 e 694 CC. Para que o penhor seja efetivo, ¢ necessario que a conta esteja provisionada,
sendo a responsabilidade limitada ao saldo da conta. Como envolve quantias monetarias, ndo ha restricdo quanto a proibi¢do de pactos comissorios.

. Penhor bancario: que difere do penhor civil, pois nao requer a entrega do bem ao credor. No caso de dividas originadas de atos comerciais, trata-se de
um penhor mercantil ou comercial. Quando a garantia envolve créditos concedidos por bancos, denomina-se penhor bancario. Nessa modalidade, a
tradicio simbolica substitui a entrega fisica, sendo suficiente um documento particular para assegurar efeitos perante terceiros.

. Carta de conforto: ¢ uma garantia emitida por uma entidade dominante, geralmente uma entidade-mae, dirigida a uma instituiciio de crédito para
tranquiliza-la quanto ao cumprimento das obrigacdes de uma entidade subordinada, a entidade-filha. As cartas de conforto podem variar em
intensidade: podem simplesmente fornecer informagdes e garantir um dever genérico de diligéncia (modalidade fraca); incluir declaragdes negociais
vinculativas para prote¢do do banco (modalidade média); ou detalhar obrigagdes especificas, como ajustar o capital necessario e assegurar o cumprimento
integral das obriga¢des (modalidade forte).

. Garantias bancarias autéonomas: situagdes em que o banco se compromete a pagar ao beneficiario a primeira solicitacdo, independentemente da
relacio subjacente. Diferentemente da fianca, que ¢ acessoria, a garantia auténoma ndo esta vinculada as vicissitudes da relagdo principal e baseia-se
em uma clausula de "primeira solicitagdo" (on first demand), assegurando liquidez imediata. Este tipo de garantia, celebrado por escrito, garante o
pagamento de uma quantia pré-determinada diretamente ao beneficiario, proporcionando maior seguranga e credibilidade nas relagdes financeiras.



12. AS OPERACOES DE BOLSA

As operagdes de bolsa referem-se as transacdes realizadas nos mercados organizados de valores mobilidrios e instrumentos financeiros. Estas operagoes
sdo reguladas por um conjunto de normas especificas, que garantem a transparéncia, a seguranga ¢ o funcionamento eficiente do mercado.

12.1. O mercado primario e o secundario
O mercado primério diz respeito a emissdo inicial de valores mobilidrios, em que os titulos sio vendidos diretamente pelos emitentes, como empresas ou

entidades publicas, aos investidores. O objetivo principal é captar recursos financeiros para o emissor. Exemplos de operagdes incluem emissdes de agdes, como
aumento de capital social, e emissdes de obriga¢des ou titulos de divida publica. Essa etapa ¢ regulada por 6rgios supervisores, como a CMVM (Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios) em Portugal, que garantem que as ofertas publicas atendam aos requisitos legais.

Ja o mercado secunddrio refere-se a negociacao posterior de valores mobilidrios previamente emitidos no mercado primario. O seu principal objetivo ¢
proporcionar liquidez aos investidores, permitindo a compra e venda de titulos. Um exemplo classico desse mercado ¢ a Bolsa de Valores ou as plataformas de
negociagdo eletronica. A regulagido do mercado secundario foca-se em assegurar a integridade das transagdes, combatendo praticas ilicitas, como a manipulagio de
mercado e abuso de informagéo privilegiada.

E discutida a natureza da venda de valores mobiliarios em bolsa. PAULA COSTA E SILVA entende que sdo dois negécios juridicos unilaterais, um de venda e
um de compra, porque o corretor ndo vende a ninguém em particular, mas sim ao "sistema". No que respeita as caracteristicas do mercado secundario:
a) Indiferenca pessoal: para o vendedor, ¢ indiferente a pessoa do comprador e vice-versa;
b) Indiferenca real: os valores mobiliarios sdo fungiveis no mercado. Néo interessa saber quais sdo e quais foram comprados por quem;
c) Indiferenca das vicissitudes de negociaciio e de emissdo: os vicios sdo inoponiveis e ndo afetam o outro lado da operacao.

12.2. Os intermediarios financeiros

Os intermedidarios financeiros sdo institui¢des ou entidades autorizadas a intermediar a compra e venda de instrumentos financeiros entre 0s investidores e os
mercados financeiros. Exemplos incluem bancos, corretoras de valores mobilidrios e sociedades gestoras de fundos. Esses intermediarios desempenham diversas
fungdes e responsabilidades. Primeiro, realizam a execugao de ordens, comprando e vendendo instrumentos financeiros tanto por conta dos clientes quanto por conta
propria. Além disso, oferecem consultoria e gestdo de portfélios, aconselhando ou administrando ativos em nome dos clientes. Outra fun¢do importante ¢ a garantia
de liquidez, em que atuam como formadores de mercado, assegurando a existéncia de compradores e vendedores. Por fim, devem cumprir normas regulatorias,
respeitando exigéncias de transparéncia, boas praticas ¢ defesa dos investidores, conforme previsto no Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM).

A regulagdo dessas atividades ¢ rigorosa, sendo os intermedidrios financeiros supervisionados pela CMVM em Portugal. Eles estdo sujeitos a regras que
abrangem requisitos de adequagdo, gestdo de riscos e transparéncia, garantindo a seguranga ¢ a integridade das operagdes financeiras.

Os intermediarios financeiros sdo os corretores de bolsa, as pessoas que tém autorizacfo para intervir diretamente na bolsa (Art°293 CVM). Os corretores
sdo mandatarios dos seus clientes, sem representagdo, isto €, comissarios — em nome proprio e nio revelam a identidade do cliente.

12.3. As ordens de bolsa

As ordens de bolsa sdo instrugdes fornecidas pelos investidores aos intérmediarios financeiros para a execugdo de operagdes nos mercados financeiros. Elas
podem variar conforme o objetivo e as condi¢des definidas pelo investidor.

Existem diferentes tipos de ordens. A ordem limitada permite que o investidor estabelega um pre¢o maximo para compra ou minimo para venda, garantindo
maior controle sobre o prego de execugao

. A ordem ao mercado ¢ executada imediatamente ao melhor preco disponivel, sem que haja um limite de
prego pré-definido

. Ja a ordem condicionada depende do cumprimento de condigdes especificas, como alcangar um determinado prego-alvo para
ser executada

Estas ordens devem ser formuladas de forma clara, completa e comunicadas formalmente ao intermediario financeiro. Além disso, estdo sujeitas as regras do
mercado onde sdo executadas, garantindo transparéncia, conformidade e protec@o ao investidor.

Séo atos objetivamente comerciais (Art°463 CCom). Nestes casos, o corretor pode vir a ser responsabilizado se ndo cumprir ou se se apoderar de alguma parte
do prego de venda.

12.4. As operacoes por conta propria e alheia

As operagdes por conta propria e por conta alheia referem-se as atividades realizadas pelos intermediarios financeiros, com diferencas em relacdo ao risco e aos
beneficios assumidos.

As operacdes por conta prépria s3o realizadas pelos intermediarios financeiros em beneficio proprio, ou seja, o intermediario assume o risco da operagao. Um
exemplo disso ¢ a atuagdo como formador de mercado, comprando e vendendo instrumentos financeiros com o objetivo de estabilizar os pregos no mercado.

Por outro lado, nas operacdes por conta alheia, os intermediarios realizam as transagdes em nome dos clientes, que assumem tanto o risco quanto o beneficio
da operacdo. O intermedidrio atua apenas como executor da ordem do cliente, cobrando comissdes pelo servigo prestado.
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agoes da mesma empresa, mas ele ndo tem experiéncia suficiente para realizar a transagdo sozinho. Ele da uma ordem a corretora "XYZ" para comprar 100 agdes dessa
empresa. A corretora executa a ordem, comprando as agoes no nome de Jodo. Nesse caso, a corretora ndo assume nenhum risco, pois a operag¢do é realizada em nome de
Jodo. O investidor Jodo assume tanto o risco quanto o beneficio da opera¢do — se as agoes se valorizarem, ele lucrard, se desvalorizarem, ele sofrera prejuizos. A corretora
recebe uma comissdo pela execug¢do da ordem, mas ndo compartilha dos ganhos ou perdas do investidor.

A regulacdo dessas operagdes exige uma separagdo clara entre as atividades realizadas por conta propria e por conta alheia, a fim de evitar conflitos de interesse
e praticas de manipulagdo de mercado. Existem regras especificas que se aplicam tanto ao cumprimento das ordens dos clientes quanto ao reporte de informagdes
relacionadas a essas operagdes.

12.5. As operacoes a contado e a prazo
As operacdes a contado sdo transagdes nas quais o pagamento e a entrega dos valores mobilidrios ocorrem imediatamente ou em um curto prazo, geralmente
dois dias uteis apos a negociaciao (T+2). Essas operagdes oferecem vantagens como maior seguranca e liquidez imediata, facilitando a conclusdo rapida das

transagoes. Exemplo: Pedro deseja comprar a¢oes da empresa "TechX". Ele entra em contato com a corretora para comprar 100 ag¢des e, no momento da negociagdo, a
transagdo é concluida imediatamente, com o pagamento e a entrega das agoes ocorrendo em até dois dias uteis (B+2). O processo é rapido, com a seguranga de que Pedro
possui as agoes e que o pagamento foi efetuado, o que caracteriza a liquidez imediata da operagao. Esse tipo de transag¢do é comum para investidores que buscam realizar
compras e vendas de maneira agil.

Por outro lado, as operacdes a prazo sio transacoes em que o pagamento e a entrega dos valores mobiliarios sdo diferidos para uma data futura previamente
acordada entre as partes. Estas transagdes, no entanto, envolvem riscos adicionais, como a possibilidade de oscilagdes de pregos, o que pode exigir garantias para
mitigar potenciais perdas. Exemplo: Maria, por outro lado, deseja especular sobre a evolugdo do prego do\peiréleo e decidelinvestir em contratos futuros. Ela entra em um
contrato de futuros com vencimento em trés meses, onde acorda comprar barris de petroleo a um prego fixo hojeymas com a entréga e o pagamento sendo realizados na data
de vencimento do contrato. A operag¢do a prazo permite que Maria se beneficie da variagdo de prego ao longo'de, tempo. No entante, cla assume o risco das oscilagoes de
prego até a data do vencimento, o que pode resultar em lucros ou prejuizos, dependendo da dire¢do do mercado.\Nesse 1ipo de eperacao, sdo exigidas garantias (margens)

para cobrir possiveis perdas.

12.6. As operacoes a descoberto

As operagdes de venda a descoberto envolvem a venda de um ativo que o investidor nao possuiycom a expectativa de compra-lo posteriormente a um prego
inferior, lucrando com a diferenca.

O funcionamento dessas operagdes ocorre quando o investidor obtém os ativos emprestados de um terceiro, geralmente por meio de um contrato de empréstimo
de valores mobiliarios, e vende-os no mercado. Posteriormente, o investidor compra os ativos novamente para devolvé-los ao credor. Embora possam gerar lucros,
essas operagdes sdo altamente especulativas e envolvem riscos significativos. Por esse motivo, estdo sujeitas a uma regulagao rigorosa para evitar abusos de mercado,
sendo reguladas por normas da CMVM e pelos regulamentos da bolsa onde sdo realizadas.

Assim, ¢ nua quando o vendedor vende titulos que simplesmente ndo tem (p.c.: Carlos acredita que as acoes da empresa "ABC" estao supervalorizadas e que seu

prego vai cair nos proximos dias. Ele decide realizaruma operagao de venda a descoberto nua. Carlos nao possii as agoes, mas, mesmo assim, as vende ndmercado, esperando
que, quando o prego cair, ele possa compra-las de volta a um valor mais baixo e lucrdr ¢om a diferen¢a. No_entanto, se o preg¢o das agées subir em vez de cair, Carlos
enfrentard grandes prejuizos, pois precisarda compra-lassa um preco mais alto para dévelve-las.). E coberta quando vende agdes que obteve por empréstimo ou por outro
titulo temporario (p.e.: Ana, por sua vez, realiza uma veénda a descoberto cobdrta."Ela consegue um empréstimo dedacoes de um terceiro, por meio de um contrato de
empréstimo de valores mobiliarios, e vende essas agoes no mercado, acreditando que o pre¢@vai cair. Quando o prego realmente diminui, Ana compra as agoes de volta a um
prego inferior e as devolve ao credor, obtendo lucro com_a diferengayentre o preco de venda'e o, preco de recompra. Nesse easopa operacdo é coberta porque as agoes que
Ana vendeu foram previamente empresiadas, garantindo que ela possa devolve-las ao credor.). Ambas as modalidades sdo licitas, porque sdo formas de venda de coisa
alheia (Art°467 CCom).

12.7. A negociacao de instrumentos financeiros derivados
Os instrumentos financeiros derivados sdo instrumentos cujo valor deriva de um ativo subjacente, como acgoes, indices, moedas ou commodities. Existem
diferentes tipos de derivados.
1. Contratos Futuros: Sio acordos para comprar ou vender um ativo (como agdes, commodities) num momento futuro, a um prego previamente combinado.
O objetivo € garantir o pre¢o agora e realizar a transacdo no futuro, seja para se proteger contra variagdes de preco (hedging) ou tentar lucrar com essas

variagoes (especulacio). Exemplo: Imaginasgue acordas vender 100 barrisydespetioleo a 50€ cada, daqui a trés meses. Se o prego subir para 60€, vais vender
por 50€ e fazer lucro, Se o prego cair para 40€, vais perder dinheiro.

2. Opgdes: Sao contratos que dao a quem compra o direito (mas nao a obrigagao) de comprar ou vender um ativo a um prego fixado até uma data determinada.
Para ter este direito, paga-se um prémio. Exemplo: Paga 5€ por uma epgao para comprar uma agdo a 100€ até ao final do més. Se o prego da agao subir para
120€, podes comprar a 100€ ewender a 120€, lucrando. Se a a¢do ndo subir, perdes os 5€, mas ndo és obrigado a comprar.

3. Swaps: Sdo acordos entre duas partes para trocarem fluxos financeiros com base em variaveis como taxas de juro ou valores de moedas. Lxemplo: Uma
empresa paga uma taxa fixa sobre uin, empréstimo, mas quer beneficiar-se de possiveis quedas nas taxas de juro. Faz entao um swap com um banco, trocando o
risco de uma taxa fixa por uma varidavel.

Esses instrumentos podem ser usados para proteger (hedging), lucrar com mudancas nos pregos (especulagdo) ou explorar diferencas de pregos
(arbitragem). No entanto, sdo instrumentos complexos e arriscados, por isso existem regras rigorosas para garantir transparéncia e seguranga.



